
 

 
 

בנק ישראל 

המחלקה המוניטרית 

 

תל�אביב ,  כ"ה תמוז, תשס"א 

אפריל 15, 1999 

חוזר מספר: ח�99�10�02�11 

 

 

הנדו©: מילווה מסוג "גילו© חדש" 

איגרת חוב לא צמודה, הנושאת ריבית  משתנה, המשולמת מדי שלושה חודשי§ 

 

 1.  כללי 

בעקבות חקיקת תקנות מילווה המדינה (סדרות מסוג "גילו© חדש"), התשנ"ט – 1999, מובאי§ להל© עיקרי 

השינויי§ בתנאי איגרות חוב "גילו© חדש" לעומת איגרות חוב מסוג "גילו©": 

 1. טווח הפדיו© של האיגרת יהיה משנה ועד עשרי§ וחמש שני§. 

 

 2.  הריבית תשול§ אחת לשלושה חודשי§ ביו§ העסקי§ הבנקאי האחרו© בחודש, על פי מספר הימי§ בפועל 

בכל תקופת ריבית. הריבית תיצבר החל ב� 1 בחודש, בו הונפקה סדרת המשנה הראשונה. 

 

 3.  הריבית תקבע על פי ממוצע תשואות מלווה קצר מועד (מק"§) לטווח של 3 חודשי§ ומעלה, במש¤ עשרת 

ימי המסחר שקדמו להתחלת כל תקופת ריבית, כמפורט בהמש¤. 

 

 4.  קיימת אפשרות להנפיק סדרות משנה ג§ לאחר מועדי תשלו§ ריבית. לא תשול§ ריבית בעד תקופות 

ריבית, שהסתיימו לפני מועד הנפקת© של סדרות משנה אלה. 

 

 בנק ישראל מוכר איגרות חוב מסוג "גילו© חדש"  בדר¤ של מכרז במועדי§  ובתנאי§, כפי שיפורטו בחוזרי§, 

שיופצו לפני מכירה במכרז של איגרות החוב.  הגופי§  � היכולי§ לרכוש במקור איגרות חוב ישירות מבנק ישראל 

�  ה§ תאגידי§ בנקאיי§, חברי הבורסה לני"ע, וגופי§ נוספי§ כפי שיקבע בנק ישראל באישור הממונה על שוק 

ההו©.  הגופי§ שנקבעו עד לתארי¤ הוצאת החוזר ה§: קרנות נאמנות, חברות ביטוח, קופות גמל וקופות פנסיה 

לקצבה. רשימה מפורטת נמצאת במחלקה המוניטרית בבנק ישראל.  

  

 2.  תנאי איגרות החוב 

סדרה � איגרות חוב מסוג "גילו© חדש", שהוצאו לציבור במספר סדרות משנה, ונושאות מספר סדרה  ומועד פדיו© 

זהי§. 

סדרת משנה � איגרות חוב מסוג "גילו© חדש", שהוצאו לציבור במועד מסוי§, שלכול© מספר סדרה משות­, 

ומסומנות באות המיוחדת לאותה סדרת משנה. 
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ערכי איגרות החוב: 

איגרות החוב יוצאו כאיגרות חוב רשומות על�ש§ בלבד בשווי נקוב של 1000 ש"ח או כפולה של סכו§ זה. 

 

שיעור הריבית על בסיס שנתי: 

שיעור  הריבית יקבע על פי ממוצע תשואה יומית משוקללת ויעוגל, כמפורט בהמש¤. שיעורי הריבית  יפורסמו 

בחוזר לקראת המכרזי§ של כל  סדרת משנה, ולפני כל תקופת ריבית שאורכה כשלושה חודשי§, כמפורט בהמש¤. 

בכל מקרה שיעור הריבית לא יפחת מאפס אחוז. 

  

תשואה יומית  משוקללת 

ממוצע התשואות שיחושב בידי בנק ישראל, לגבי סדרות של מילווה קצר מועד, שהוצאו לפי חוק מילווה קצר 

מועד, התשמ"ד� 1984, הסחירות בבורסה, ושיתרת תקופת© לפדיו© משלשה חודשי§ עד שנה. ממוצע התשואות 

יחושב במונחי§ שנתיי§, לפי השערי§ שנקבעו בבורסה למילוות קצרי מועד, כשהוא משוקלל לפי הער¤ הכספי של 

כל סדרה שבידי הציבור (דהיינו, כלל ההחזקות למעט החזקות בנק ישראל). 

 

ממוצע תשואה יומית משוקללת:  

ממוצע משוקלל לפי הער¤ הכספי  בבורסה של  התשואה היומית המשוקללת  בעשרת ימי המסחר שקדמו ליו§ 

המסחר האחרו© שלפני תחילת כל תקופת ריבית.  (למעט הממוצע לקביעת הריבית הראשונה כמפורט בהמש¤).  

בתקופה שבה אי© מילוות קצר מועד או שסכו§ המילוות אינו מהותי החישוב ייעשה על פי ממוצע התשואות של 

איגרות חוב סחירות  בבורסה, שאינ© צמודות למדד, הנושאות ריבית בשיעור קבוע, שהוצאו לפי חוק מילווה 

המדינה, התשל"ט � 1979, ושיתרת תקופת© לפדיו© משלשה חודשי§ עד שנה. 

 

שיעור ריבית לתקופה הראשונה 

שיעור הריבית לתקופה הראשונה על איגרת החוב ייקבע בהתא§ לממוצע התשואה היומית המשוקללת, בעשרת 

ימי המסחר שקדמו ל�25 בחודש, שקד§ לחודש, שבו תונפק סדרת המשנה הראשונה. הריבית תעוגל לאחוז 

הקרוב ביותר. 

 

שיעור הריבית לתקופת הריבית השנייה ואיל¤ 

שיעור הריבית על איגרת החוב לתקופות הבאות ייקבע בהתא§ לממוצע המתאי§ של התשואה היומית 

המשוקללת. הריבית תעוגל לעשירית האחוז הקרובה ביותר, ותפורס§ סמו¤ לתחילת תקופת הריבית.  

 

חישוב ריבית תקופתית 

תקופת הריבית הראשונה  תחל ב�1 בחודש, שבו הונפקה סדרת המשנה הראשונה, ותסתיי§ ביו§ העסקי§ 

הבנקאי האחרו© בחודש השני לאחר מכ© (סה"כ 3 חודשי§). לגבי שאר תקופות הריבית תחילת תקופת הריבית 

תחל ביו§ האחרו© של תקופת הריבית הקודמת ותסתיי§ ביו§ העסקי§ האחרו© בחודש השלישי לאחר מכ© 

(סה"כ 3 חודשי§).  

לדוגמא: א§ סדרת משנה ראשונה הונפקה בחודש ינואר, תקופת הריבית הראשונה תחל ב�1 בינואר ותסתיי§ 

ביו§ העסקי§ האחרו© בחודש מארס. תקופת הריבית הבאה תחל ביו§ העסקי§ האחרו© של חודש מארס, 

ותסתיי§ ביו§ העסקי§ האחרו© של חודש יוני.  אגרות החוב יישאו ריבית, שתחושב על בסיס שנתי, בהתא§ 

למספר ימי הריבית בכל תקופת ריבית כאמור לעיל.  
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ימי ריבית � מספר הימי§ המחושב על פי הפרש הימי§ שבי© היו§ הראשו©  בתקופת ריבית לבי© היו§ האחרו© 

בתקופת ריבית. אופ© חישוב הריבית מפורט בנספח  1 הרצ"ב. 

 

תשלו§ הריבית: 

סכו§ הריבית, כפי שישתנה עקב שינוי שיעור הריבית, ו/או מספר ימי הריבית בתקופת ריבית, ישול§ לבעל 

איגרות החוב, אחת לשלושה חודשי§, ביו§ העסקי§ האחרו© בחודש, בו תמה כל תקופת ריבית.  הריבית לתקופה 

האחרונה תשול§ יחד ע§ פדיו© הקר©. 

נמכרה סדרת משנה לאחר מועד תשלו§ ריבית � לא תשול§  ריבית בעד תקופות ריבית, שנסתיימו לפני מועד 

מכירתה של סדרת המשנה. 

 

פדיו© הקר©: 

איגרות החוב יוצאו לתקופה, שאורכה לא יפחת משנה אחת ולא יעלה על 25 שני§ מיו§ הוצאת סדרת המשנה 

הראשונה של כל סדרה. מועד הפדיו© של כל סדרה יקבע בחוזר, שיוצא לפני כל הוצאת סדרה חדשה. 

סכו§ הפדיו© של איגרות החוב, ישול§ לבעל אגרת החוב ביו§ העסקי§ הבנקאי האחרו© בתקופת הריבית 

האחרונה, לפי הקבוע לאותה סדרה וכמצוי© באיגרת החוב. מהמועד שנקבע לפדיונ© ואיל¤ לא יישאו איגרות החוב 

ריבית.  

 

מכירה: 

איגרות החוב יימכרו באמצעות בנק ישראל,  תאגיד בנקאי, כמשמעותו בחוק הבנקאות (רישוי),  התשמ"א – 

1981, חברי הבורסה לניירות ער¤ בתל�אביב בע"מ וגופי§ נוספי§ כפי שקבע בנק ישראל כמפורט לעיל. 

 

מס הכנסה: 

ההכנסה מריבית המשתלמת על איגרות החוב לקר© להשקעות משותפות בנאמנות כמשמעותה בחוק השקעות 

משותפות בנאמנות, התשנ"ד – 1994, או ליחיד שההכנסה בידיו אינה הכנסה לפי סעי­ 2(1) לפקודת מס הכנסה, 

ואיגרת החוב אינה חייבת ברישו§ בספרי העסק שלו, תהיה פטורה מ© המס המוטל על הכנסה. 

 

פרטי הסדרה: 

לגבי כל מכרז יפרס§ בנק ישראל חוזר, שיכלול את מספר הסדרה  וסידרת המשנה, מועד הצעתה לציבור (להל© � 

"יו§ המכרז"), מועד ההוצאה של סדרת המשנה הראשונה, שיעור הריבית לתקופת הריבית הראשונה, (לגבי סדרת 

משנה המונפקת לאחר תשלו§ ריבית כלשהו � שיעור הריבית לתקופת הריבית המסתיימת לאחר הנפקת סדרת 

המשנה), מועד ההקצאה לזוכי§ במכרז והחיוב הכספי בגינה, הסכו§ המוצע בהנפקה, המחיר המזערי ומועד 

הפדיו©. 

 

סוג המכרז: 

המכרז הינו מכרז מדורג, המחירי§ שיקבעו במכרז יהיו מדורגי§. (במכרז מדורג החיוב הכספי של כל זוכה 

מתבצע לפי המחיר המוצע על ידו לכל כמות וכמות בה זכה במכרז). המחיר הנמו¤ ביותר, בו תימכר הסדרה, 

ייקרא לעניי© מכרז זה  "מחיר המכרז". מציעי§ שהציעו מחיר הגבוה ממחיר המכרז יקבלו את מלוא השווי 

הנקוב, עבורו הוצע המחיר, וישלמו תמורתו את המחיר שהוצע על יד§. ואול§, א§ עלה ס¤ כל הסכו§ המבוקש 

במחיר המכרז על הסכו§ המוצע, בניכוי הסכו§ שסופק במחירי§ גבוהי§ ממחיר המכרז � יחולקו איגרות החוב 

בי© המזמיני§ באופ© יחסי. הזמנות במחירי§ נמוכי§ ממחיר המכרז לא תסופקנה.     
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מסחר בבורסה:  

כל סדרת משנה שתונפק, תירש§ למסחר בבורסה עד 3 ימי מסחר מיו§ החיוב הכספי. 

 

 

בכל מקרה של סתירה בי© נוסח חוזר זה לבי© נוסח תקנות מילווה המדינה (סדרות מסוג "גילו© חדש"),  

התש נ"ט – 1999 יקבע האמור בתקנות הנ"ל. 

 

 

 

 

 

בכבוד רב, 

 

דני יריב 

סג© מנהל המחלקה 
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נספח 1 

 

אופ© חישוב ריבית תקופתית 

 
חישוב הריבית לתקופת ריבית כלשהי ייעשה על פי הנוסחה: 
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כאשר : R= שיעור הריבית לתקופת ריבית 

 r  = שיעור הריבית: בתקופת הריבית הראשונה – שיעור הריבית הראשונה; בהמש¤ כל סדרה (ביתר 

תקופות הריבית) – שיעור הריבית המשתנה. 

T= מספר ימי הריבית בתקופת הריבית, המחושב על פי הפרש הימי§ בי© היו§ הראשו©    בתקופת ריבית 

לבי© היו§ האחרו© בתקופת ריבית. 

 

התוצאה � R   תעוגל לספרה החמישית שלאחר הנקודה העשרונית. 
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